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Resumen

El 1 de enero de 1999 once naciones de la Unidén Europea (UE) iniciaron una uniéon econdémica y
monetaria: el euro, emitida por el Sistema Europeo de Bancos Centrales (SEBC). Dicho sistema, se
conforma por los bancos centrales nacionales de los miembros de la UE y del Banco Central Europeo
(BCE), con sede en Francfort, Alemania, cuyo consejo de gobierno rige la politica monetaria de la
eurozona. El proceso de transicion del sistema de tipos de cambios fijo del Sistema Monetario Eu-

ropeo (SME) fue establecido en el Tratado de Maastricht, firmado por lideres europeos en 1991.

Palabras clave: tipo de cambio, apertura comercial y crecimiento
Clasificacion JEL: B22, E31, R12.

Introduccion

El afio 1999 simboliza un experimento sin precedentes en el viejo continente, ya que once
paises miembros de la UE deciden adoptar una moneda comun, el euro.! Ante esto, muchos
consideraron como una fantasia visionaria la creacion de una Unidén Econdémica Monetaria,
ya que si los paises de Europa del Este se incorporaran a la UE, la zona podria incluir a mas
de veinticinco naciones.

Licenciado en Economia. Estudiante de la Maestria en Economia por la Universidad Autonoma
Metropolitana, Unidad Azcapotzalco (intO6(@hotmail.com).

El euro se divide en 100 céntimos. Los documentos oficiales de la UE usan los simbolos euro y cent,
siempre en singular y sin punto. En el lenguaje habitual, sin embargo, se traduce cent por el equivalente
en cada idioma (en espafol céntimo, en griego Aexto, en italiano centesimo, etc.) y se pluraliza segtn el
uso habitual de la lengua.
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El nacimiento del euro simboliza una fijacién de los tipos de cambio entre todos los
paises miembros de la zona euro. Sin embargo, al decidir compartir una moneda tnica, los
paises de la eurozona sacrificaron incluso mas soberania de sus politicas monetarias que con
un régimen de tipos de cambio fijos. Aceptaron abandonar sus monedas nacionales y ceder
control de sus politicas monetarias a un SEBC compartidos.

La experiencia europea plantea una serie de interrogantes importantes. ;Como y por qué
el viejo continente ha establecido una moneda tnica? ; Sera bueno el euro para las economias
de sus miembros? ;Coémo afectara dicha moneda a los paises que no integran la zona euro,
y sobre todo cual serd la situacion que se dé frente al dolar? Este trabajo centra su atencion
en la presencia del euro en la economia europea, se comienza hablando del euro y sus orige-
nes, para enseguida poder asi ilustrar las repercusiones econdmicas, al igual que los costos,
beneficios, bentajas, desventajas y algunas perspectivas de largo plazo para la eurozona. De
tal forma que se trata el papel del banco central de Europa, para finalmente presentar algu-
nas conclusiones las cuales se espera que amplien el conocimiento del lector en materia de
economia internacional.

I. El euro:? sus origenes y circulacion en Europa

El 15 de diciembre de 1995, las naciones que integran la UE pactan en Espafia la creacion de
una moneda comun en Europa para enero de 2002. Dicha moneda, se introduce de manera
oficial el 1 de enero de 1999, cuando dejaron de existir como sistemas independientes las
monedas de los doce paises de la UE que se comprometieron en el proyecto de la moneda
Unica, originandose asi la llamada zona euro.

Tanto los billetes como las monedas experimentaron un periodo de circulacién simultanea
con las antiguas monedas de cada nacion hasta que fueron retiradas de curso. Esta fase de
compatibilidad presentd desiguales calendarios en las naciones que optaron por el euro. Meses
atras, y a modo de experimento piloto, los tres primeros dias del mes de octubre de 1998 se
implement6 un programa patrocinado por la UE, denominado Euro Mdlaga, en la region de
Churriana para poner en circulacion al euro. Asi pues, durante aquellos dias, dicha region se
convirtio en el primer lugar del viejo continente en funcionar con la nueva moneda.

A partir del 1 de enero de 2002 comienza una nueva etapa para la politica monetaria de

Europa, da inicio la circulacion del euro en las doce® naciones que integran la zona euro.* Asi

El euro fue creado el 1 de enero de 1999, pero se previd que durante un periodo de tres anos, es decir,
hasta diciembre de 2001, cumpliria tnicamente las funciones de unidad de cuenta y medio de pago en
operaciones bancarias.

Alemania, Austria, Bélgica, Espafia, Finlandia, Francia, Grecia, Holanda, Irlanda, Italia, Luxemburgo
y Portugal.

Alo largo del trabajo se manejara de igual manera el término zona euro, UME (Unién Monetaria Europea)
y eurozona.
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pues, los dos meses posteriores marcaron el proceso de adopcion del euro, lo cual permitid
que paralelamente siguieran circulando las antiguas monedas.> Asimismo, una vez que los
doce paises anteriormente citados se decidieron por la nueva moneda, hubo tres naciones que
en un principio no utilizaron el euro, las cuales son: Reino Unido, Dinamarca y Suecia.®
De tal forma que en diciembre del 2002 las circunstancias se tornaron diferentes para la
UME, ya que se incorporan diez nuevos paises (Estonia, Chipre, Lituania, Reptblica Checa,
Letonia, Hungria, Eslovaquia, Eslovenia, Polonia y Malta) los cuales se vieron obligados a
cumplir con las normas de convergencia nominal, real, juridica e institucional establecidas
con anterioridad. Sin embargo, el que se haya optado por manejar una sola moneda no es el
unico objetivo de la zona euro, ni tampoco es la unica manera de concretar la UME, puesto
que se necesitaron dos condiciones para lograrlo: primero, liberalizar la cuenta de capital
de la balanza de pagos para facilitar la libre movilidad de capital dentro de la region,” y
segundo, que se adopten tipos de cambio bilaterales que sean absolutamente fijos entres los

paises miembros.?

I1. Alternativas de viabilidad, ventajas, costos e implicaciones en la politica
econémica y algunas perspectivas sobre la economia europea’

Para que el lector tenga una mejor comprension del tema, se comenzara abordando las im-
plicaciones de la UME, por lo cual, tenemos que desde sus inicios los paises involucrados
en este ambicioso proyecto de moneda tinica se vieron obligados a cumplir con una serie de
condiciones macroeconomicas, tales como tasas de inflacion, tasas de interés a largo plazo,

tipos de cambio y niveles de déficit fiscal y deuda publica como porcentaje del Producto

En julio de 2002, el euro sobrepasé la paridad con el délar estadounidense (USD) en el mercado de

divisas por primera vez desde febrero de 2000, y se ha mantenido en esta situacion. En diciembre de

2004 el euro alcanzé una cotizacion con respecto al USD de $1,3666, el maximo valor de cambio desde

su introduccion. Sin embargo, antes de su introduccion fisica, el euro habia alcanzado cotizaciones

superiores respecto al USD.

¢ Reino Unido y Dinamarca se encontraban en un régimen “especial”, el cual les permitiria integrarse
a la UME posteriormente y formalmente no estaban obligados a hacerlo. En el caso de Suecia, estaba
en una situacion de “excepcion”, lo que significa que esta forzada a incorporarse a la eurozona en
el futuro y a su vez a cumplir con todas las normas macroeconémicas pactadas en el tratado de
Maastricht.

7 Estacondicion se cumplio el 1 de enero de 1993. Tal condicion se plante6 en el famoso “proyecto Europa

1992”.

Esta condicion se cumplio el 1 de enero de 1999, ya que a partir de ese momento los tipos de cambio

bilaterales fueron establecidos de manera definitiva. Sin embargo, el que se hayan fijado los tipos de

cambio, no significa que solamente se acabaron las fluctuaciones cambiarias sino que se estableci6 la

probabilidad de revaluar o devaluar las monedas.

La economia de la UE es la mas grande del mundo, segin el Fondo Monetario Internacional (FMI). En

2005 superd en mil millones de euros a la estadounidense.
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Interno Bruto (PIB).!° Asi pues, con la aparicion de la zona monetaria en comun, el BCE se va
a encargar de implementar la politica monetaria para todos los paises que forman a la euro-
zona, sin embargo, es necesario subrayar que la politica cambiaria de tal zona le concierne
al Consejo de Ministros de Finanzas de la zona euro, mismo que tendra que vigilar (siempre
consultando al BCE) al tipo de cambio del euro frente a otras divisas. Dentro de este mismo
escenario de implicaciones en la politica econdmica es necesario hacer notar la importancia
que tiene la presencia del ciclo economico internacional o regional, el cual se hace presente
por la aparicion de choques externos (por ejemplo, variaciones en el precio del petréleo) en
donde los paises tienen que utilizar medidas de politica econdmica para afrontar dicha varia-
cion, es decir, supongamos que si se diera una situacion en la que Portugal se ve inmiscuido
en una recesion econdmica seguida de una disminucion de exportaciones y un incremento
en sus importaciones, mientras que las naciones restantes se encuentran en una situacion
optima. De tal manera que, en el contexto de la zona euro, Portugal no esta en condiciones
de aplicar varias medidas, es decir, no seria viable devaluar su moneda ya que los tipos de
cambio de cada pais se eliminaran definitivamente, asimismo, tampoco podria disminuir
las tasas de interés con ayuda de la oferta monetaria para asi orientar a la economia hacia el
crecimiento puesto que tales tasas de interés son iguales para todos los miembros de la UME;
por lo tanto, aqui se manifiesta un caso de inviabilidad o limitacion con el que se enfrentaria
alguna nacion integrante en el &mbito monetario y cambiario.

Sin embargo, es de suma importancia aclarar que no solamente puede haber desajustes
en esta area que pudieran resultar desastrosos, sino que se presentan de igual manera pero
en distinta magnitud en el campo de la politica fiscal debido a que los paises afrontan mas
dificultades para solucionar sus déficits fiscales por medio de emisiéon monetaria,' por lo
tanto, al ver dichas dificultades los paises se veran obligados a ejercer la politica fiscal con
mayor disciplina y responsabilidad, esto es, debido a la firma que plasmaron en el afio de
1997 los paises de la UME en el famoso “Pacto para el crecimiento y la estabilidad”, el cual
tiene como consigna evitar politicas fiscales muy expansivas y altos niveles de endeudamiento
publico, ya que esto podria poner en riesgo la viabilidad de la eurozona.

Por el lado de los beneficios, vemos que principalmente se presentan siete, los cuales
seran abordados a continuacion:

Dichas condiciones quedaron plasmadas en el Tratado de Maastricht, el cual se firmé en la ciudad
holandesa que lleva el mismo nombre y que simboliza el comienzo del proceso de integracion monetaria
europea. Dicho tratado cita que a finales de 1997 todas las naciones de la UME tendrian que cumplir
con las condiciones pactadas, ya que la estabilidad macroeconémica y financiera eran prioritarias en el
proyecto de una sola moneda.

" En este escenario, es importante aclarar que el BCE opera de manera independiente de los gobiernos
nacionales, es decir, desde una Optica econémica y politica, y tiene como principal tarea vigilar el
equilibrio de los precios.
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Control inflacionario. Como se ha citado en lineas anteriores, la existencia de la eurozo-
na es respaldada en materia de politica monetaria por el BCE que posee como consigna
mantener la estabilidad en los precios, lo cual le sera mas sencillo debido a la autonomia
de la que goza.'

Credibilidad en autoridad encargada de vigilar la politica monetaria. La independencia
politica y econdmica que posee el BCE hace que las medidas de la politica monetaria sean
de mayor credibilidad. Dicho de otra manera, las metas de inflacion presentadas por el BCE
generaran mayor confianza en la sociedad en el sentido de que seran alcanzadas. Por otro
lado, cuando dicha institucion no tiene credibilidad, en la gente se da la falsa creacion de
expectativas inflacionarias muy por encima de las metas de tal institucion, lo cual puede
orillar a una negociacion salarial de tipo nominal por arriba de las metas inflacionarias
oficiales.

Equilibrio del tipo de cambio (TC). Debido a la eliminacion del TC se acaba definitiva-
mente el riesgo cambiario asociado al intercambio comercial entre las naciones de la
UME. La inexistencia de paridades monetarias extermina al mismo tiempo el riesgo cam-
biario relacionado con la inversion extranjera directa y de cartera dentro de la zona euro.
Finalmente, debido al tamafio de la economia que respalda al euro y a la firmeza de sus
fundamentos econdmicos, es altamente probable que la volatilidad del euro frente a otras
monedas internacionales, en el largo plazo sera menor que la registrada por cualquiera de
las monedas antes empleadas en las naciones.

Niveles bajos y estabilidad de las tasas de interés. La presencia de un control inflacionario,
la credibilidad en la politica monetaria y el equilibrio en el TC, daran paso a la estabilidad
de las tasas de interés. Esto es, debido a la disminucion en el costo del crédito y a la es-
tabilidad a nivel macroecondmica se va a fomentar la inversion de caracter productivo, y
por lo tanto al crecimiento de la economia en la mayor parte de los integrantes de la UME,
de tal manera que, se reflejara en el nivel de empleo y en la produccion.

Disminucion de los costos de transaccion. En este escenario, las empresas exportadoras e
importadoras de bienes y servicios ya no incidiran en costos cambiarios cuando comercia-
licen dentro de la UME. De igual forma, los habitantes que viajen de una region a otra sin
salir de la zona euro gozaran de ahorros notables, ya que en transacciones de compraventa
al menudeo de alguna divisa los costos de transaccion pueden ser elevados.
Transparencia de precios a través de las fronteras. Como es conocido por todos, dentro
de la eurozona los precios de bienes y servicios, salarios y sueldos se expresan en la
misma moneda (euro), lo cual va agilizar la comparacion de precios para vendedores y
compradores e intensificard la competencia a lo largo del tiempo. Por lo tanto, en el caso

Se recomienda al lector consultar Cuevas (2003) ya que presenta de manera detallada datos importantes
del BCE.
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de los bienes y servicios la competencia influird en disminuciones de precios, en la cali-
dad de las mercancias y en las facilidades de pago, lo cual se vera reflejado en un mayor
beneficio de los consumidores.

Proteccion contra ataques especulativos. El hecho de que el euro se encuentre respaldado
por doce economias europeas en la actualidad, y que entre ellas esté la s6lida economia
alemana, promete una confrontacion entre el euro y el délar donde la moneda europea se
muestre como dominante. Asimismo, lo anterior representara un escudo para los integrantes
de la UME, principalmente para las pequenas naciones, ya que sera mas complicado lanzar
una ofensiva especulativa contra el euro que contra cualquiera de las monedas nacionales

que fueron sustituidas por éste.

Ahora bien, es indiscutible que la eurozona envuelve ciertos costos, los cuales son de

corte real y potencial. Los primeros son aquellos que se exhibieron en la introduccion del

euro y en el momento de retirar las antiguas monedas, y los segundos son los que probable-

mente se concreticen, ello en funcion de las circunstancias y las medidas anticipadas que

se adopten. De tal forma que serd conveniente revisar en lineas posteriores los principales

costos potenciales de la zona euro.

El uso de una politica monetaria uniforme presenta dificultades. Sin lugar a dudas, la
politica monetaria encarna un reto para los miembros de la UME, ya que implica renun-
ciar a la libertad de expander o contraer la oferta monetaria. Sin embargo, a pesar de la
existencia de un mercado comun con libre movilidad de capital y trabajo y de la corres-
pondencia entre sus ciclos econdmicos, todavia se hacen presentes ciertas desigualdades
en dichos ciclos. Dicho de otro modo, todavia no puede asegurarse que los integrantes de
la eurozona pueden afrontar de manera semejante los escenarios de expansion o recesion
econdémica que implica el ciclo, tampoco que puedan afrontar de igual manera dichos
problemas® ya que su duracion y magnitud suele ser distinta en los paises. Por lo tanto,
en una situacion adversa la actividad economica de las naciones se veria amenazada, por
lo que requeririan de una urgente politica monetaria expansiva, sin embargo tal politica
podria ser inadecuada para los demads paises ya que causaria problemas inflacionarios.
Finalmente, dentro de este contexto la integracion al ciclo econdomico se tornaria compleja
o desigual.

Un claro ejemplo podria ser el desequilibrio en las fuerzas de oferta y demanda o un desajuste bursatil de
escala internacional que afectara con mayor intensidad a tres o cuatro miembros de la UME, modificando
drésticamente los niveles de consumo e inversion, asi como el nivel de riqueza de empresas, individuos
y gobierno.
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* La politica cambiaria vista como una medida. Dentro de la politica macroeconémica la
tasa de interés y el tipo de cambio simbolizan variables que suelen ser aprovechadas como
instrumentos que dejan amortiguar choques externos e internos, conteniendo o aminorando
las oscilaciones en la actividad econémica. De esta forma, teniendo presente que el TC
que empleaba cada pais es ahora inexistente, las naciones ya no podran echar mano de
este importante instrumento para hacer frente a los desajustes econdmicos o para recobrar
niveles de competitividad internacional dentro de la UME.

» El BCE y su rigidez en la politica monetaria. Dado que el principal objetivo del BCE es
mantener la estabilidad en precios, es muy probable que durante sus inaugurales afios
de operacion implementara una politica monetaria extremadamente restrictiva, para que
de esta forma consolidé y compruebe su reputacion como banco central independiente.
Dicha rigidez adoptada, podria llevar a las naciones de la zona euro a percibir un lento
crecimiento de sus economias en un periodo de tiempo determinado.

Por el lado de las alternativas para hacer mas viable la eurozona, comenzaremos resaltan-
do que la principal desventaja potencial de la zona, es la indiscutible disparidad en los ciclos
econdmicos de sus integrantes, lo cual daria como resultado distintas necesidades en materia
de politica cambiaria y monetaria.'* Ahora bien, ante tal contexto es necesario plantearnos la
siguiente interrogante: ;Qué posibilidad hay de que en la UME se presente una situacion de
disparidad en los ciclos econdmicos y, por lo tanto, de la existencia de considerables tensiones
dentro de la junta de gobierno del BCE? Asi pues, a pesar de que es probable que se presente tal
escenario, la probabilidad de que exista se ira reduciendo desde el momento en que comience
a utilizarse el euro. Sin embargo, hay que mencionar que la presencia de este desajuste en los
ciclos econdmicos no puede descartarse puesto que entre los miembros de la zona euro existen
notables disparidades de caracter estructural'® (por ejemplo, el nivel del PIB per cépita, la tasa
de desempleo, la inversion fija bruta, el grado de apertura econdmica, etc.), lo cual ocasionaria
que las naciones de la eurozona requirieran politicas cambiarias y monetarias diferentes.

Asimismo, lo antes mencionado no significa que para solidificar la uniéon monetaria sea
indispensable la existencia de una convergencia de caracter estructural entre los paises par-
ticipantes. De tal forma que si asi fuera, los actuales integrantes de la eurozona no habrian
recorrido un camino tan sinuoso ni se estaria pensando en la probabilidad de hacer mas grande
dicha zona. Finalmente, lo que se necesita es lograr una paridad en los ciclicos de la econo-
mia, es decir, una uniformidad en las tasas de desempleo y una convergencia en las brechas

14 Tal es asi que las naciones que se encontraran frente a una situacion de recesion optarian por una politica
monetaria expansiva, mientras que los paises que experimentaran un crecimiento en su economia estarian
en favor del uso de una politica monetaria de tipo neutral o, si es posible, restrictiva en el caso de que
se hicieran presentes problemas relacionados con la inflacion.

15 Para mayor informacion véase Cuevas (2003).

35



36

ISRAEL NEGRETE TORRES

del PIB. Dicho de manera distinta, con la aparicion del euro se inspirara el intercambio entre
las naciones y al mismo tiempo se inducira a la uniformidad de sus ciclos econémicos, por
lo tanto, los lazos comerciales se materializaran por tres razones:

» Debido a que el comercio al interior de la UME ya no genera riesgos cambiarios.

* Por la desaparicion de los costos de transaccion relacionados al cambio de una divisa por
otras en el intercambio dentro de la eurozona.

* Se debe al efecto competitivo que origina la transparencia y la sencilla ponderacion de
los precios por medio de los limites nacionales.

Sin embargo, si las economias de los integrantes de la zona euro llegaran a experimentar
asimetrias ciclicas, las principales alternativas pararesolverlas, o en su defecto hacerlas menos
graves, serian: la politica fiscal (la cual podria dejar un margen para la instrumentacion de
medidas anticiclicas o compensatorias); la flexibilidad en los mercados de bienes y servicios
(la flexibilidad en el mercado de trabajo influird en que tanto los salarios como los precios
desciendan ante encogimientos considerables de la demanda agregada); y la movilidad de
fuerza de trabajo acompaiiada de cierta flexibilidad del mercado de trabajo (en el caso de que
algun pais sufriera una recesion prolongada, los trabajadores significarian un mecanismo de
ajuste al trasladarse a una nacién donde hay mayor oferta de trabajo).

Para finalizar este apartado se abordaran algunas perspectivas de ampliacion de la eurozona
para ello es conveniente recordar que fue en diciembre de 2002 cuando se acordod integrar
a diez nuevas naciones, las cuales se incorporaron el primer dia de mayo de 2004 con la
promesa de adoptar el euro mas adelante, es decir, una vez que cumplan con los criterios de
convergencia real, nominal, juridica e institucional. Esto es, con el objetivo de confirmar que
la conversion monetaria de estas naciones sera exitosa y definitiva. Asi pues, es importante
sefalar que a Rumania y Bulgaria se les invit6 para que se incorporaran a la eurozona en
2007 bajo el régimen de excepcion, lo que los obligaria a que posteriormente cambiaran sus
respectivas monedas por la que se utiliza en la UME. De tal manera que el nimero de naciones
que representan a la zona son ahora 27.

En este escenario, la ampliacion de la UE y después de la eurozona hacia la parte central y
oriental de Europa anticipa que no solo los paises que van entrando cumplan con los criterios de
convergencia antes citados, sino que instituciones como el SEBC, el BCE y el Eurosistema varien
su organizacion técnica, normativa e institucional para asi poder integrar de manera sistematizada

a los nuevos integrantes y establecer las nuevas normas para operar, funcionar y votar.'

16 TInicialmente, seria recomendable que se reestructure el SEBC adiestrandolo para la integracion de la banca

central de todas aquellas naciones que se unan a la zona euro. Posteriormente, se necesitaria realizar
modificaciones en el Eurosistema y esencialmente en el BCE para incorporar a los bancos centrales de
los paises que definitivamente vayan a emplear el euro.
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Por otro lado, vemos que en el sistema de votacion actual, todas las naciones de la euro-
zona tienen la misma influencia dentro del Consejo de Gobierno, y las decisiones de politica
monetaria se toman por mayoria simple (de alli que la zona euro se pueda adjetivar como una
union monetaria uniforme, debido a que las naciones pequefias tienen la misma injerencia
en las decisiones de politica monetaria que los grandes paises). Asimismo, en este contexto
si no se llevan a cabo modificaciones en el sistema de votacion del Consejo de Gobierno se
pueden aparecer serias dificultades.!”

Finalmente, conforme se incremente el respaldo real de la moneda de la UME, que se
fortalezcan las bases economicas de los paises de la eurozona, que el BCE apuntale su repu-
tacion como banco central independiente vigilante del equilibrio en los precios, y que el tipo
de cambio del euro frente a la divisa norteamericana sea estable o que tienda a apreciarse, la
demanda de monedas de la UME se incrementara y una cuantia creciente de las transacciones
internacionales se llevara a cabo en euros. De tal forma que, en este contexto, el euro represente

una nueva moneda internacional que domine los mercados en tiempos venideros.
I11. El papel del BCE'®

Es instaurado en 1998, tal y como se estipul6 en el Tratado de Maastricht, para implantar y
formalizar la nueva moneda, generar operaciones con divisas y avalar el buen trabajo de los
sistemas de pago. Asimismo, tiene como tarea trazar el camino y ejecutar la politica economica
y monetaria de la UE. Una de las primordiales consignas del BCE es custodiar la estabilidad
de precios en la zona euro, resguardando el poder adquisitivo del euro. Dicha institucion, se
encuentra en la ciudad de Francfort del Meno, Alemania.

El BCE suplant6 al Instituto Monetario Europeo (IME), institucion monetaria fundada en
1994 dentro del marco de la UE que tenia su domicilio en Francfort del Meno, y su cometido
radicaba en regular la politica econdmica y monetaria de las naciones participantes y en
preparar la introduccion del euro.

El 2 de mayo de 1998, el Consejo de la Union Europea, en su composicion de Jefes de
Estado y de Gobierno, decidié por unanimidad que los paises miembros (Bélgica, Alemania,
Espafia, Francia, Irlanda, Italia, Luxemburgo, Paises Bajos, Austria, Portugal y Finlandia)

Primero, el numero de integrantes del Consejo probablemente ya no seria de 18 sino podria ser de 33.
Segundo, las naciones que se integran en su mayoria tienen economias pequefias, por lo que su peso
politico en el Consejo seria elevado en proporcion con el volumen de su produccion anual. Tercero,
ciertos paises se encuentran sobre representadas en el sentido de su nimero de habitantes, por lo que
con poblacion no cuantiosa influyen del mismo modo en el Consejo de gobierno que paises con una gran
cantidad de personas.

El BCE es el banco central de la moneda tinica europea, constituye el principal eje del Eurosistema, es
uno de los 6rganos mas importantes de la UE y tiene su central en Francfort del Meno, Alemania.
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cumplian las condiciones necesarias para la adopcion de la moneda tinica el 1 de enero de 1999.
Tales naciones por tanto, participarian en la tercera fase de la Union Econémica y Monetaria
Europea (UEM) de tal modo, que los jefes de Estado o de Gobierno llegaron asimismo a un
acuerdo politico con relacion a los individuos que habrian de recomendarse como miembros
del Comité Ejecutivo del BCE."”

De manera paralela, los ministros de economia de los Estados integrantes que han adoptado
la moneda tnica acordaron, junto con los gobernadores de los bancos centrales nacionales
de sus paises, la Comision Europea y el Instituto Monetario Europeo (IME), que los tipos de
cambio centrales bilaterales del SME de las monedas de los Estados miembros participantes
serian utilizados para determinar los tipos de conversion irrevocable del euro.

A mediados de mayo de 1998, los gobiernos de los Estados miembros participantes nom-
braron al presidente, al vicepresidente y a los otros cuatro miembros del Comité Ejecutivo
del BCE. La ratificacion de los cargos se dio el 1 de junio de 1998 y marc¢ la constitucion del
BCE. De tal manera que dicha institucion y los bancos centrales nacionales de los Estados
miembros participantes componen el Eurosistema, sobre el que cae la funcion de instituir
y enunciar la politica monetaria inica en la tercera fase de la UEM. Dentro de las funciones
primordiales del BCE encontramos dos:

» Custodiar la capacidad adquisitiva del euro y de este modo la estabilidad de precios en la
UME que comprende los doce paises citados anteriormente, que han decidido utilizar el
euro desde 1999.

» Vigilar la politica monetaria, asi como la marcha de los precios.

La plataforma juridica de la politica monetaria Ginica se encuentra plasmada en el Tratado
constitutivo de la Comunidad Europea y en los Estatutos del Sistema Europeo de Bancos
Centrales y del Banco Central Europeo. Dichos estatutos asentaron la constitucion del BCE
y del SEBC a partir del primer dia junio de 1998.%° Para ello el BCE trabaja con el SEBC, que
incluye a los 25 paises de la UE. Sin embargo, solamente 12 han adoptado hasta ahora el
euro, constituyendo asi la eurozona, y sus bancos centrales junto con el BCE?' forman el
Eurosistema.

En lo que se refiere a la organizacion, tenemos que Jean-Claude Trichet es el Presidente
del BCE desde el 1 de noviembre de 2003. Sucedid en el cargo al primer presidente Wim

Duisenberg. Asimismo, el trabajo del BCE se organiza mediante las siguientes instancias:

Véase Cue (2005) donde se presenta un amplio trabajo del proceso de adopcion del euro, asi como el
papel del banco central.

El BCE es también responsable de fijar las grandes lineas y ejecutar la politica econémica y monetaria
de la UE.

2l El BCE tiene personalidad juridica propia de acuerdo con el derecho publico internacional.
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» El Comité Ejecutivo. Formado por el Presidente del BCE, el vicepresidente y otros cuatro
miembros, todos elegidos por comun acuerdo de los presidentes o primeros ministros de
los paises de la UME. Su cargo es de ocho afios y no es renovable. Dicho comité es res-
ponsable de aplicar la politica monetaria definida por el Consejo de Gobierno, asi como
de dar instrucciones a los bancos centrales nacionales.

» El Consejo de Gobierno. Representa la maxima instancia decisoria del BCE. Se encuentra
integrado por los seis miembros del Comité Ejecutivo y los gobernadores de los doce
bancos centrales de la eurozona. Lo lidera el presidente del BCE. Asi pues, su primordial
consigna es marcar el rumbote la politica monetaria de la UME y, principalmente, fijar
las tasas de interés a la que los bancos comerciales pueden obtener dinero del banco
central.

» FEl Consejo General. Es el tercer organismo decisorio del BCE. Esta formado por el pre-
sidente del BCE, el vicepresidente y los gobernadores de los bancos centrales nacionales
de los veinticinco paises integrantes de la UME. Asimismo, auxilia al trabajo consultivo
y de coordinacién y ayuda a preparar la probable ampliacion de la eurozona.

En la actualidad, la sede del BCE es la Eurotower en Francfort del Meno, Alemania, la
cual también es la sede de la SEBC. A partir de 2008, el BCE trasladara su sede a un nuevo
edificio que se encontrara lejos del actual centro financiero de Francfort, originando una

planta laboral de dos mil quinientas personas aproximadamente.
Conclusiones

El afio 1999 simboliza un experimento sin precedentes en el viejo continente, ya que once
paises miembros de la UE deciden adoptar una moneda comun, el euro. Ante esto, muchos
consideraron como una fantasia visionaria la creacion de una UEM, ya que si los paises de Eu-
ropa del Este se incorporaran a la UE la zona podria incluir a mas de veinticinco naciones.
El 1 de enero de 2002 marca una nueva era para la politica monetaria de Europa, comienza
la circulacion del euro en las naciones que integran la zona. Asi pues, los dos meses posteriores
marcaron el proceso de adopcion del euro, lo cual permiti6 que paralelamente siguieran circu-
lando las antiguas monedas. En diciembre de 2002, las circunstancias se tornaron diferentes
para la UME, ya que se incorporan diez nuevos paises (Estonia, Chipre, Lituania, Republica
Checa, Letonia, Hungria, Eslovaquia, Eslovenia, Polonia y Malta) los cuales se vieron obligados
a cumplir con las normas de convergencia nominal, real, juridica e institucional establecidas
con anterioridad. Sin embargo, el que se haya optado por manejar una sola moneda no es el
unico objetivo de la zona euro ni la inica manera de concretar la UME, ya que se necesitaron
dos condiciones para lograrlo: primero, liberalizar la cuenta de capital de la balanza de pagos
para facilitar la libre movilidad de capital dentro de la region, y segundo, que se adopten tipos

de cambio bilaterales que sean absolutamente fijos entres los paises miembros.
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Los paises de la UME tienen dos razones fundamentales para favorecer tipos de cambio
fijos entre si: creen que la cooperacion monetaria les dard mas peso en las negociaciones
monetarias internacionales, y consideran los tipos de cambio fijos como un complemento a
las iniciativas dirigidas a construir un mercado europeo comun.

De esta manera, teniendo presente que la eurozona implica costos, beneficios, y ventajas,
no esta por demas mencionar que la UME se enfrentara a importantes retos en los proximos
afios. Sin embargo, para que la zona euro logre un éxito econdomico, debera progresar para
crear un mercado laboral flexible e escala europea, para reformar sus sistemas fiscales, y para
profundizar su unién politica. La unificacion europea en si estard amenazada a no ser que la
zona euro y la institucion que la define, el BCE, logren fomentar la prosperidad asi como la
estabilidad de precios.
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