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Resumen

A partir de los ahos cuarenta comienza a escribirse una nueva historia para la economia financiera
mundial. En 1943 se presentaron los proyectos monetarios para la economia de posguerra, Inglaterra
con el Plan Keynes y Estados Unidos con el Plan White, ambas propuestas coinciden en que su
origen data de la Gran Depresion de 1929 y la crisis financiera de los afos treinta. Un afio después
de hacerse publicos los planes se lleva a cabo la conferencia en Bretton Woods, cuyo objetivo era
establecer las reglas de un nuevo orden econdmico financiero internacional mediante un sistema
monetario internacional con tipo de cambio fijo fundado en el dolar estadounidense; bajo este
contexto se firmarfan las actas constitutivas del FM1 y el Banco Mundial.

Palabras Claves: Bretton Woods, tipo de cambio fijo y flexible y economia de posguerra.
Clasificacion JEL: FO2 (international economic order, economic integration: general), B25 (histo-

rical, institutional, evolutionary) y N44 (Europe: 1913-71)
Introduccion

El presente ensayo no tiene mas objetivo que el de hacer una conmemoracion de la re-
union llamada Conferencia de Bretton Woods —hoy en dia mejor conocida como tal—.
Es por demaés decir que la relevancia del histdrico acontecimiento se debe a la influencia de
establecer el fin al poder imperial de Gran Bretanha y el inicio del triunfo de la hegemonia
de Estados Unidos.

Alo largo del trabajo se abordan los antecedentes de la economia de posguerra, a mane-
ra de cronologia se mencionan las reuniones que congregaron a las principales naciones y
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marcaron el rumbo de un nuevo orden econdmico en forma de instituciones internacionales.
Posteriormente, se refieren las consecuencias de dichos acontecimientos y su contribucion
en economias en vias de desarrollo como América Latina. Cabe destacar un apartado sobre
el papel que desempend México en la conferencia Bretton Woods.

La recopilacion de los datos relevantes, algunos no tanto, parte de los afios cuarenta,
cuando comienza a escribirse una nueva historia de la economia financiera mundial. Mien-
tras Alemania, Japdn e Italia no tardarfan en ser derrotados en la Segunda Guerra Mundial
y la mayoria de los paises de Tercer Mundo atin eran colonias europeas, con excepcion de
América Latina que generalmente logra independencias en el decenio de 1820; Estados Uni-
dos se encontrd en el mejor momento para someter a sus enemigos. Una Europa Occidental
devastada por el conflicto bélico era el escenario perfecto para el cambio de influencias y
dominio a nivel mundial.

Reunion en Atlantic City

En abril de 1943 se presentaron los proyectos monetarios para la economia de posguerra,
Inglaterra con el Plan Keynes y Estados Unidos con el Plan White. Ambos planes, formulados
desde 1941, coinciden en que su origen data de la Gran Depresion de 1929 y la crisis financiera
de los afios treinta. No fueron el primer intento para lograr una estabilidad financiera mundial,
el reparto de influencias y colonias, las economias orientadas a la guerra y la competencia
entre estados capitalistas llegaban a impedir que se concretaran las ideas.

Las propuestas representaban los intereses propios de las dos potencias mundiales de
los ahos cuarenta, cada uno por su parte y a su modo pretendia la creacion de un sistema de
créditos alternos entre los paises coparticipes, por tanto el aumento de medios de pago a nivel
internacional, permitiendo que los paises financiaran mayores déficit externos sin verse en
la necesidad de ajustarse a politicas restrictivas.

En 1944, un mes antes de definirse la reunidon en Bretton Woods, se congregaron 15
naciones en Atlantic City, Estados Unidos, con el objetivo de presentar, a grandes rasgos,
dos propuestas en particular: los Planes Keynes y White; aunque ventajosamente se habia
detallado exhaustivamente cada apartado del Plan White.

Plan Keynes. El plan britanico propuso la creacion de una Unidn Monetaria, un banco
internacional llamado Union Internacional de Compensaciones (UIC) con domicilio en Londres
y New York. La economia se basaria en el dinero bancario internacional denominado bancor
con valor fijo en el oro, las demis monedas nacionales se fijarfan en relacion a esa unidad
monetaria y tendria la legalidad suficiente para liquidar saldos internacionales. Proponia
una relacion entre Bancos Centrales y la UIC tan estrecha como la relacidon de los bancos
comerciales con el Banco Central.
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Dicho plan, tenfa muy presente la precaria situacion econémica de Gran Bretaha y su
necesidad de acudir a Estados Unidos, Keynes sabia que el precio por la ayuda seria muy
alto, razon por la cual defendfa sus propios intereses.

Plan White. El Dr. Harry D. White, director de la Division de Investigaciones Monetarias
del Departamento del Tesoro de los Estados Unidos, dio a conocer su proyecto de estabiliza-
cion basado en una moneda, unitas, equivalente a diez dolares. Proponia la creacion de dos
instituciones, un Banco Mundial que proveeria de lo necesario para la reconstruccion de los
paises de la posguerra y un fondo, el Fm1, que asumiria los problemas de crisis en balanzas de
pagos, exigiendo contribuciones en oro, moneda nacional y titulos de intereses, de acuerdo
a las cuotas asignadas.

La principal diferencia entre ambos planes es que Keynes, en su propuesta, comprometia
a la futura institucion a ser un banco central capaz de crear dinero por si solo y asi dar ayuda
monetaria y asesoria financiera a paises que lo necesitaran y, sobre todo, contaria con auto-
nomia y soberania para evitar la influencia politica de cualquier potencia mundial y crear la
confianza de los paises miembros. En cambio, el Doctor White propuso que su institucion
tuviera una asistencia financiera proveniente de las contribuciones o cuotas de los paises
miembros para darle a la institucion un caracter cooperativo; no tendria autonomia porque
estaria supeditada a las contribuciones de los paises miembros y mantendria como autoridades
a ciudadanos estadounidenses.

En definitiva, fue més enérgica la fuerza politica estadounidense que la solidez de los
argumentos keynesianos, Estados Unidos rechaz6 tajantemente las propuestas contrarias
porque de aceptarse le hubieran permitido a Gran Bretafa proseguir con sus principios
imperiales y salir de su crisis econdmica sin llevar a cabo ninglin ajuste econdmico. Las
propuestas de Keynes fueron excluidas, no sin antes ser consideradas como “mejores” por
varios economistas.

Al marco de la reunion en Atlantic City, viendo el rechazo a sus propuestas, los britanicos,
piden a Estados Unidos realizar una consulta privada entre ambos antes de consultarlo con el
resto del mundo en Bretton Woods, obviamente la peticion fue denegada y se continud con
el plan de discutirlo con todos los miembros de la conferencia.

La ultima intervencion de Keynes. Como era de esperarse hubo una @ltima intervencion
de Keynes para limitar el control estadounidense, no por buena fe sino por la fuerte rivalidad
entre ambos. En Savannah, Estados Unidos, el britanico expresd una relativa confianza en
que las instituciones gemelas (BM y FMI) realmente pertenecieran a todo el mundo, se com-
prometieran con el bien general y se mantuvieran sin intereses en particular. Sugiri6 que las
instituciones se establecieran en New York y no en Washington, donde también se encuentra la
Casa Blanca y el Capitolio; en cuanto a los directores ejecutivos del FMI, propuso que fueran
funcionarios de tiempo parcial subordinados a bancos centrales nacionales para asegurar la

participacion de ciudadanos de todas las nacionalidades.
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Estados Unidos rechazd, nuevamente, las iniciativas de Keynes, ratificando su decision
de situar ambas instituciones en Washington y en cuanto a los directores del Banco Mun-
dial serfan asalariados y de tiempo completo. No obstante, encomendd a Europa la tarea
de designar a los directores-gerentes del Fm1, Keynes recomend6 al ministro belga Camile
Gutt' y a partir de ese momento sdlo se dirigio, con poco éxito, a la modificacion de algunos
apartados del Plan White.

Estados Unidos y el Plan White: obviamente un solo objetivo

Estados Unidos siempre tuvo en mente, y lo demostr6 abiertamente, imponer sus objetivos: no
podia permitirle a Europa su reconstruccion sin antes ver a su economia afectada o sometida
a un fuerte reajuste econdmico, para lo cual propone la instalacion de un sistema que garan-
tizara la estabilidad financiera, no méas devaluaciones competitivas, nada de restricciones al
intercambio, cuotas a la importacion u otro dispositivo que afectara su comercio, perseguia
el libre intercambio sin discriminacidn a sus productos cuando éste era el Ginico pais del norte
que podia disponer de excedente de mercancias, crear un ambiente propicio para sus inver-
sionistas y bloquear el acceso de materias primas provenientes de Europa. Estos son algunos
de los designios que se concedieron a Estados Unidos, el resultado puede verse reflejado a

principios de la década de los setenta con la crisis financiera a nivel mundial.
Hacia los Acuerdos de Bretton Woods

Una vez pblicos el Plan Keynes y Plan White, el entonces presidente estadounidense,
Franklin Delano Roosevelt, congregd el 22 de julio de 1944 en el Hotel Mount Washington
en Bretton Woods, Estados Unidos, a las 44 principales naciones del mundo. Hoy en dia es
mejor conocido como Acuerdos de Bretton Woods, aunque originalmente se nombr6o Con-
ferencia Monetaria y Financiera de las Naciones Unidas.

Como era de esperarse, se habia asegurado el resultado de la conferencia al controlar
todos los procedimientos de la misma, ejemplo de ello es que la mayoria de los delegados
no dominaban el idioma inglés de la conferencia para lo cual se designd como relatores o
traductores a funcionarios del Tesoro estadounidense.

En aras de suavizar la tension proveniente del rotundo rechazo a las propuestas britanicas,
Henry Mongenthau, Secretario del Tesoro de los Estados Unidos y presidente de la Confe-
rencia, da la bienvenida a 730 delegados representantes de cada pais, el discurso de apertura
estuvo pletorico de emotivas palabras a nombre del presidente Roosevelt.

' Desde entonces los cargos como directivos y funcionarios influyentes de las instituciones se reparten

entre Estados Unidos para el Banco Mundial y Europa para el Fm1.



EL SISTEMA ECONOMICO FINANCIERO INTERNACIONAL DE POSGUERRA:...

“La creacion de una economia mundial dindmica en la cual los pueblos de cada nacion tendridn
posibilidad de realizar sus potencialidades en paz y de gozar mas de los frutos del progreso material
en una Tierra bendecida por riquezas naturales infinitas (...). La prosperidad no tiene limite fijo, no
es una sustancia finita que se pueda disminuir dividiéndola (...). Esta oportunidad que se nos ofrece
ha sido adquirida con sangre, hagdmosle honor mostrandole nuestra fe en un porvenir comtin”
Henry Mongenthau a nombre del Presidente Franklin Delano Roosevelt, 1944.

El objetivo de la conferencia era establecer las reglas de un nuevo orden econémico fi-
nanciero mediante un sistema monetario internacional con tipo de cambio fijo fundado en el
dolar estadounidense. Al adoptarse el patron oro-divisa, Estados Unidos debia mantener fijo
el precio del oro en 35 dolares la onza, con la autoridad particular de cambiar dolares por oro
sin restriccion alguna. Al mantenerse fijo el dolar al oro, las demas monedas debian hacer lo
mismo con relacion al dolar, manteniendo los tipos de cambio dentro de la banda de flotacion.
En caso de déficit en balanza de pagos se solventaria a través de reservas internaciones o el
préstamo por parte del Fm1, ajustando las politicas econdmicas a tal institucion y acordando
que los déficit serfan temporales —no més de cinco ahos—, ya que de necesitar una asistencia
de largo plazo, deberfa ser solicitada al Banco Mundial.

México en Bretton Woods

La conferencia se dividio en tres comisiones: Comision I para el proyecto del Fondo Monetario
Internacional, de la cual White fue el presidente, la Comision II para el proyecto del Banco
Mundial, en la cual White design6 a Keynes como presidente? y la Comision I1I para asuntos
diversos, precedida por Eduardo Suérez, representante de la delegacion mexicana.

La participacion mexicana en Bretton Woods estuvo a cargo de Eduardo Villasenor, Anto-
nio Carrillo Flores, director general de créditos, Ralll Martinez Ostos, jefe del Departamento
de Créditos del Banco de México y Victor Urquidi®, subjefe de Estudios Economicos en el
banco central.

Fue en 1943, en una cena del Hotel Mayflower, cuando Victor Urquidi inici6 el primer
intercambio de ideas, y con ello afinidad de pensamiento, con el economista Harry White.
De regreso a México, Urquidi no viajaba solo, una enorme encomienda lo acompanaba, en
sus manos un documento con la leyenda strictly confidential otorgado por el propio White,
era simplemente uno de los ejemplares del proyecto de estabilizacion de los tipos de cambio,
hoy conocido como Plan White. El Doctor White pide a Urquidi solo comentar el contenido a

Keynes siendo presidente de la Comision I pudo influir en las determinaciones del Banco Mundial, pero
no tuvo mayor influencia en las decisiones del FmI. La asignacion de dicho cargo se debi6 a los rechazos
de sus propuestas, suavizar las tensiones era el objetivo en particular.

Entre lo mas relevante, Victor Urquidi fue uno de los economistas mas reconocidos de América Latina,
presidente de El Colegio de México de 1966 a 1985, profesor emérito del mismo e investigador emérito
del Sistema Nacional de Investigadores de México (SNI).
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las altas autoridades financieras de México, por lo que fueron enterados Eduardo Villasehor,
Ratl Martinez Ostos y Daniel Cosio Villegas. De ésta manera comienza el vinculo de México
con Bretton Woods, cuando el Banco de México y la Secretaria de Hacienda sabian de los
planes de White y del mismo Keynes antes de su salida a la luz pablica.

Independientemente de su corta edad —23 anos—, Victor Urquidi participd en la reorga-
nizacion econdmica, en traducciones importantes como la publicacion de las versiones al
espanol del Plan de Keynes y de White. Es por ello que el Secretario de Hacienda, Eduardo
Suérez, decidid que Urquidi asistiera a la conferencia de Bretton Woods, en calidad de asesor
técnico, mientras que Suarez y Espinosa de los Monteros serian los personajes mas relevantes
de la representacion mexicana en la reunion.

De la Conferencia en Bretton Woods destaca, para el caso de México, que en los acuer-
dos originales se menciona al oro mas no a la plata como objeto de valor, hasta la Comision
III presidida por Eduardo Suérez. En México, a través del Banco de México y la Secretaria
de Hacienda se realizaron meritorios estudios que le permitieron a Antonio Espinosa de los
Monteros sostener al metal —la plata— como garantia y pide se incluya un apartado en el que
el FmI pudiera prestar sumas mayores a las autorizadas, siempre y cuando el solicitante diera
garantia en oro o activos de valor reconocido, ahora incluyendo a la plata. La propuesta fue
aprobada (articulo V, inciso 4)*.

Finalmente, con la participacion de diversas naciones pero no con todas las propuestas
aprobadas, se elaboraron las actas constitutivas del Fondo Monetario Internacional (Fm1) y el
Banco Internacional para la Reconstruccién y el Desarrollo, hoy Banco Mundial (Bm).

Fondo Monetario Internacional

El FMm1, autodefinido como un “organismo especializado del sistema de las Naciones Unidas
para contribuir al estimulo del buen funcionamiento de la economia mundial (...), institucion
central que permite la actividad economica entre los paises”, se encargaria de la asistencia
monetaria a corto plazo. A razon de la ausencia de depresiones en la economia de posgue-
rra, no se solicitaron préstamos al FMI por lo que la institucion se concentrd en servicios de
asesoria para crear bancos centrales o mejorar los existentes; a la par, el personal técnico’
comenzd la realizacion del informe detallado de estadisticas financieras que mas tarde se
definirfa como un boletin mensual nombrado Estadisticas Financieras Internacionales, pu-
blicacion que desde entonces es considerada crucial en la informacion sobre la evolucion
financiera internacional.

4 En materia de propuestas, el delegado de Cuba, Felipe Pazos, pide incluir certificados de almacén de

productos de comercio internacional, pero le fue denegada su peticion por interpretarse que los certificados
de almacén eran un activo de valor internacional y por tanto se ubicaban en el articulo sobre garantias.
Earl Hicks y Jacques Polak, bajo la direccion de Edward M. Btein, Irving Friedman, Javier Marquez,
Jorge del Canto, Eduardo Lazo, Felipe Pazos y Margaret de Vries.
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Harry White le pidi6 a Raymond Mikesell, funcionario del Tesoro, que preparara una
formula para las cuotas con base en las tenencias de oro y dolares de los miembros, sus in-
gresos nacionales y su comercio exterior. El funcionario relata: “Hice decenas de pruebas,
con diferentes criterios y combinaciones de datos comerciales (...). La formula final para
determinar las cuotas de cada miembro fue: 2% del ingreso nacional, 5% de las tenencias
de oro y dolares, 10% del promedio de las importaciones y 10% de la variacion mdxima
de exportaciones”.® En la conferencia, en un seminario de 20 minutos, explic los criterios
decididos sin revelar los detalles de la férmula ni los intentos para alcanzarla, tratando que
la explicacion pareciera lo mas cientifica posible, aunque los delegados sabian que mas que
cientifico era un proceso politico.

A partir de marzo de 1947 —con 39 paises miembros— el Fondo Monetario Internacional
abre sus puertas a la asistencia monetaria. Hoy en dia, el director actual, desde el 4 de mayo
de 2004, es el espanol Rodrigo de Rato, europeo como tradicionalmente se designa. Cuenta
con 184 miembros, a excepcion de los paises del bloque comunista que participaron en la
conferencia pero no firmaron los acuerdos, al igual que China quien se retir6 después del
triunfo de la revolucion comunista de 1949, Cuba y Corea del Norte también optaron por
quedarse al margen y Polonia y Checoslovaquia formaron parte hasta el inicio de la Guerra
Fria. Por su parte, Japon y Alemania se unieron en enero de 1953, Rumania en 1972, Hungria
en 1982, a finales de 1980 los demas paises de Europa del Este y en 1992 se adhirieron las

15 republicas de la antigua Unidn Soviética.
Banco Mundial

Respecto al Banco Mundial, se centrarfa en la asistencia financiera a mediano y largo plazo,
autodefinido como la institucion idonea para “combatir la pobreza para obtener resultados
duraderos y ayudar a la gente a ayudarse a si misma y al medio ambiente que la rodea (...)".
En un principio se disefid como una institucion que ayudaria a los paises devastados por la
guerra, contribuir a recomponer sus economias y reparar aquellos medios de produccidon
destruidos. Por voluntad de Estados Unidos, el Banco Mundial no participd abiertamente en
la reconstruccion europea, se requerian préstamos con bajos o nulos intereses para sostener
la balanza de pagos y las importaciones.

En agosto de 1946 comienza sus primeras operaciones, recientemente, en marzo de 2005,
se design6 como director a Paul Wolfowitz, norteamericano que anteriormente se desempend
como Subsecretario de Defensa de los Estados Unidos. Con el paso del tiempo se ha confor-
mado el engrane institucional a cargo de la economia financiera mundial, hoy mejor conocido
como Grupo del Banco Mundial, integrado por las siguientes instituciones:

¢ T. Rajamoorthy, Revista del Sur.
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— Banco Internacional de Reconstruccion y Fomento (BIRF fundada en 1945).

— Corporacion Financiera Internacional (CF1, fundada en 1956).

— Asociacion Internacional de Fomento (AIF, fundada en 1960).

— Centro Internacional de Arreglo de Diferencias Relativas a Inversiones (c1api, fundada
en 1966).

— Organismo Multilateral de Garantia de Inversiones (OMGI, fundada en 1988).

El fin de Bretton Woods

Entre los logros asumidos del Acuerdo Bretton Woods vale la pena mencionar el crecimiento
sostenido de la economia de posguerra pese a la presencia continua de inflacion. La funcionalidad
de este régimen se caracterizd por la existencia de accesibles y efectivas formas de controlar los
movimientos internacionales de capital, las diferencias estructurales de los paises no capitalistas
no eran obstaculo para la libre movilidad al contrario, se dinamizo la economia mundial.

Sin embargo, la confianza en éste sistema se pierde cuando el dolar deja de ser una moneda
solida y los movimientos de capital se vuelven agresivos. Fue tal la flexibilidad de los movi-
mientos de capital que era imposible mantener los tipos de cambios fijos pero ajustables.

El aumento de desequilibrios en las balanzas de pagos, en especial la estadounidense, pro-
vocaron una serie de crisis monetarias en los afos sesentas, ya que Estados Unidos se dedico a
utilizar el dolar de forma irracional —pensando deliberadamente— para impulsar sus objetivos,
se encargd de suministrar a sus aliados fuertes bases militares; practicamente desempenaba
un papel de sefioriaje que le facilitaba financiar sus déficit comerciales pero también limitaba
su politica monetaria en aras de lograr el equilibrio interno. Como consecuencia, el mundo
entero gozaba de abundancia de dolares —al fin y al cabo dblares en manos extranjeras—, el
entonces presidente de Francia, Charles de Gaulle, pidié convertir sus extensas reservas de
dolares en oro y no s6lo convertirlas también transportarlas a su pafs ya que mucho se decia
que en el banco estadounidense Fort Knox, donde se depositaban las reservas de todos los
paises y se llevaba una contabilidad, no se hacfan la convertibilidad fisica del oro a razon de
las cantidades superiores del dolares en comparacion al oro.

Estados Unidos al no poder hacer tal conversion decide, exclusivamente el presidente
Richard M. Nixon, abandonar la convertibilidad del dolar con el oro y con ello no intervenir
en sostenerlo como habfa hecho anteriormente; ello significod que una de las reglas irrompibles
de Bretton Woods se quebrantd completamente, convirtiendo a dicho acuerdo en un sistema
con bandas de flotacion mas amplias pero insuficientes. En 1972 los paises miembros, esen-
cialmente los europeos, transitaron a un sistema de tipos de cambio bilaterales en la llamada
serpiente monetaria.

Finalmente en 1973 se declara la actual libre flotacion de las monedas, permitiendo a las
economias adoptar sus propias politicas cambiarias. El Fm1 dejarfa de ser una institucion de
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supervision del sistema de tipos de cambio estables, para ser un sistema estable que supervisa
los tipos de cambio. Aunado a ello, al poco tiempo la OPEP declara el primer incremento stbito
de los precios del petrdleo, golpeando fuertemente la estructura de los precios internacionales

y dando inicio a la crisis financiera de los ahos setenta.
.Y el beneficio para los paises pobres?

Partiendo que los estatutos del Banco Mundial fueron: a) reconstruccion de paises devastados,
b) desarrollo de los mismos por medio de préstamos accesibles y ¢) mejorar la productividad,
las condiciones laborales y el nivel de vida en general. Para los paises en vias de desarrollar-
se 0 economias pobres no habia representacion en la institucion, la mayoria de estos paises
continuaba bajo el dominio colonial o representado por un régimen corrupto como el caso
de China con Kuomintahg, partido politico afin a los intereses de Estados Unidos.

En la Comision 1, el delegado de la India, Shanmukham Chetty, realizd la declaracion
mas directa “Nuestra experiencia nos ha demostrado que las organizaciones internacionales
tienden a enfocar todos los problemas desde el punto de vista de los paises avanzados de
Occidente (...), propongo incluir una referencia especifica a las necesidades de los paises
econdomicamente atrasados”, pero fracaso en su intento.

Cabe mencionar que los efectos del nuevo marco econdmico-financiero no fueron en su
totalidad benéficos para todos los miembros, en América Latina las politicas aplicadas pro-
fundizaron la marcada diferencia en la distribucion del ingreso, generaron mayor desigualdad
y la desaparicion de medidas de apoyo que otorgaba el Estado.

El principal problema al que se enfrentd América Latina fue que mientras el FmI lidiaba
con las continuas tasas de inflacion, los bancos centrales insistian en sobrevaluar las monedas;
por lo que surgen los primeros enfrentamientos de la CEPAL con el FMm1, los bancos centrales
le tenfan mas confianza a ésta Gltima. El mas claro ejemplo es la recesion de Argentina a
finales de 2001, que debe su crisis al ajuste de su politica econdmica bajo las recetas del FmI
desde su adhesion en 1957.7

A manera de conclusion

Actualmente, resulta alin mas dificil de lo que fue en 1944 homogeneizar las necesidades de
los paises en un solo acuerdo, sintetizar la diversidad de problemas y la velocidad con la que
avanzan es un verdadero reto si bien puede satisfacerse a nivel regional, creando bloques
econdmicos en Europa, América del Norte y Asia.

En el nuevo siglo, el poder econdomico sigue concentrado en pocas manos, sin embargo,
naciones que nunca imaginamos hoy tienen una fuerte influencia en la economia mundial

7 Para el caso de México comenzd los ajustes devaluatorios en 1947-48 y posteriormente en 1954.
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como Japdn, Hong Kong, Taiwan, Singapur y actualmente China. Asia se ha convertido en
una region importante para la economia estadounidense retomando un sistema de paridades
fijas al dolar con caracteristicas semejantes al régimen de 1944, razon por la que economis-
tas del Deutsche Bank nombran a éste fendmeno Bretton Woods II. Al fin y al cabo, es de
esperarse un colapso semejante al Bretton Woods de los cuarenta si Estados Unidos permite
se sigan acumulando dolares en dicha region.

Al cabo de tres décadas del fin de Bretton Woods, el Banco Mundial y el FMI deciden
poner atencidn a las necesidades de paises pobres y en vias de desarrollo; sus politicas de
ajuste estructural han tenido irreparables costos sociales hacia la poblacion vulnerable, tra-

duciéndose en pérdidas econdmicas y atin peor en pérdidas humanas.
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